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|. Sprawozdanie skonsolidowane Grupy kapitatowej Reldo

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego
1.1 Dane o spéice

Nazwa spétki ,RELPOL” Spotka Akcyjna
Siedziba spotki 68-200 Zary, ul. 11-Listopada 37
woj. lubuskie, Polska

1.2 Podstawowy przedmiot dziatalnéci:

26.11.7 Produkcja elementow elektronicznych

27.12.7 Produkcja aparatury rozdzielczej i sterionaj energii elektrycznej

27.33.Z Produkcja spgtu instalacyjnego

27.90.Z Produkcja pozostatego syrzelektrycznego

33.14.7 Naprawa i konserwacja giizen elektrycznych

33.20.Z Instalowanie maszyn przemystowych, eprz wyposaenia

26.51.Z Produkcja instrumentéw i przyddw pomiarowych, kontrolnych i nawigacyjnych

33.13.Z Naprawa i konserwacja giizen elektronicznych i optycznych

33.14.Z Naprawa i konserwacja giizen elektrycznych

23.99.Z Produkcja pozostatych wyrobéw z minerangarowcow niemetalicznych, gdzie indziej
niesklasyfikowana

22.22.7 Produkcja opakowa tworzyw sztucznych

22.29.7 Produkcja pozostatych wyrobow z tworzywsznych

28.99.7 Produkcja pozostatych maszyn specjalnegerpaczenia gdzie indziej niesklasyfikowana

46.43.Z Sprzedahurtowa elektrycznych artykutowzytku domowego

46.69.Z Sprzedahurtowa pozostatych maszyn i wdzen

46.90.Z Sprzedahurtowa niewyspecjalizowana

64.99.Z Pozostala finansowa dziatalhastugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z yegleniem
ubezpieczé i funduszéw emerytalnych

72.19.Z Badania naukowe i prace rozwojowe w direedzpozostatych nauk przyrodniczych i
technicznych

74.10.Z Dziatalné¢ w zakresie specjalistycznego projektowania

74.90.Z Pozostata dziatalitoprofesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziegklasyfikowana

77.39.2 Wynajem i dzieawa pozostatych maszyn, ydzeh oraz dobr materialnych gdzie indziej
niesklasyfikowane.

77.40.Z Dzietawa wiasnéci intelektualnej i podobnych produktéw, z wyzeniem prac chronionych
prawem autorskim

68.10.Z Kupno i sprzedanieruchoméci na wtasny rachunek

70.10.Z Dziatalnéc firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wyzeniem holdingéw
finansowych

70.22.Z Pozostate doradztwo w zakresie prowadzdzaalngci gospodarczej i zagdzania

82.99.Z Pozostala dziatalétowspomagajca prowadzenie dziataléci gospodarczej, gdzie indziej
niesklasyfikowana

85.59.B Pozostale pozaszkolne formy edukacji gumieiej niesklasyfikowane

Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy w Zielonej Goérze, VIII Wydziat Gospaday Krajowego
Rejestru Sadowego

Numer KRS: 0000088688

Czas trwania spoikijest nieograniczony

Okres objety sprawozdaniem od 01.01.2012 r. do 30.09.2012 .

Dane poréwnywalneza okres od 01.01.2011 r. do 30.09.2011 r.

Waluta: dane finansowe w sprawozdaniu podawaye $ys. zt, chybaze wskazano inaczej.

1.3 Sprawozdanie finansowe spoazlzone zostato wg Mgdzynarodowych Standardéw Rachunkow§ci
i Mi edzynarodowych Standardéw Sprawozdawczei Finansowej.
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1.4 Whadze spotki

Zarzad Spoiki

Rafat Gulka - Prezes Zaidu,
Tomasz Grabczan - Wiceprezes Zdiz

Rada Nadzorcza

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 22002 r. zmienito ogciowo sklad Rady
Nadzorczej. Odwotano trzy osoby i powotano dwie apemniejszajc do 5 cztonkéw sktad Rady Nadzorczej.

Skiad Rady Nadzorczej do 26.10.2012 r.

oakrwnpE

Adam Ambroziak — Przewodnigzy Rady Nadzorczej
Joanna Békowska — Wiceprzewodnigza Rady Nadzorczej
Wojciech Grzybowski

Grzegorz Leszcaski

Henryk Leszcziski

Monika Zakrzewska

Skiad Rady Nadzorczej od 26.10.2012 r.

agrwnPE

Adam Ambroziak — Przewodnigzy Rady Nadzorczej
Joanna Békowska — Wiceprzewodnigza Rady Nadzorczej
Rafat Mania

Marek Wajcikowski

Monika Zakrzewska

1.5 Kapitat akcyjny

Kapitat akcyjny wynosi 48.045.965 zt i sklada 2i9.609.193 sztuk akcji na okaziciela o wéctonominalnej
5 zt kazda. Wszystkie wyemitowane akcje znagdsi w obrocie gietdowym.
Kapitat akcyjny dzieli si na:

360 300 akcji serii A na okaziciela
240 200 akcji serii B na okaziciela
254 605 akcji serii C na okaziciela
18 458 akcji serii D na okaziciela

8 735 630 akcji serii E na okaziciela

llos¢ akcji i ilos¢ gtosOw na WZA jest taka sama.
Wszystkie akcje majjednakowe prawo do dywidendy.
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2. Struktura grupy kapitatowej na dzien 30.09.2012 r.

Relpol jest jednostkdominupca w grupie kapitatowej i spogelza skonsolidowane sprawozdania finansowe.

Grupa kapitatowa Relpol

Spotki Spotki Spotki

produkcyjne handlowe w likwidacji
e, e

Relpol S.A. Relpol Eltim Relpol France
Zary, Polska Sankt Petersburg, Rosja Paryz, Francja
jednostka dominujaca 60% 51%
DP Relpol Altera Relpol M Relpol Baltija
Czerniachow, Ukraina Minsk, Bialorus Czerniachow, Litwa
100% 80% 100%
Relpol Elektronik Relpol Altera
Mirostowice Dolne, Polska Kijow, Ukraina
100% 51%

2.1 Wykaz spétek obg¢tych sprawozdaniem skonsolidowanym

1. Relpol S.A. jednostka domingga - metoda petna.

2. Relpol Eltim Sp. z 0.0.- metoda petna. Relpol posiada 60% udziatbw wdRelpol Eltim jest
dystrybutorem wyrobéw Relpolu na terenie Rosji. W4ga trzech kwartatdéw 2012 r. spotka qgpicta
18.512 tys. zt przychodow ze sprzegawypracowata 1.489 tys. zt zysku netto. Spotkateamatycznie
zwicksza udziat na rynku rosyjskim zaréwno pod wdgim wolumenu sprzeds jak i asortymentu
produktéw. Regularnie tewyptaca dywidenel

3. Relpol Elektronik Sp. z 0.0.- metoda petna. Spotka zafa z siedzip w Mirostowicach Dolnych,
z kapitalem zaktadowym w wysok@ 50 tys. zi. W cigu trzech kwartatow 2012 r. agirgta
przychody ze sprzeda w wysokdci 1.464 tys. zt wypracowsg 221 tys. zt zysku netto. Spotka
swiadczy ustugi kooperacji dla Relpol S.A. i drugkrz rz2du wyptacita dywidenel

4. DP Relpol Altera Sp. z 0.0.- metoda petna. Spotka zaha z siedzip w Czerniachowie. Przedmiotem
dziatalngci spéiki jest produkcja wytznie na potrzeby Relpol S.A. Wagu trzech kwartatéw 2012 r.
spétka wypracowata 3.361 tys. zt przychodéw ze eppazy osigajgc wynik neutralny. Spoétka ta
przegta produkcg z Relpol Baltija (Litwa).

5. Relpol Baltija Sp. z 0.0.- metoda petna. Relpol posiada 100% udziatow dlcgp Ze wzgidu na
oszczdnai¢ kosztow, produkcja z tej spoiki przeniesiona Ziasten Ukraig. W lutym 2012 r. podfo
decyzg o likwidacji tej spétki a dziatalnid handlowa na Litwie prowadzona jest prze nowego
dystrybutora. Zakiczenie likwidacji spotki spodziewane jest na preei® 2012/2013 roku.
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2.2 Spotki wyhczone z konsolidaciji

1. Relpol M Sp. z 0.0- spotka zalena z siedzip w Minsku. Kapitat zakladowy spétki wynosi 0,3 tys. zi,
przychody ze sprzedg w okresie od stycznia do wrgga 2012 r. wyniosty 817 tys. zi. a zysk
netto 76 tys. zt. Spéika jest dystrybutorem Relp@urynku biatoruskim.

2. Relpol Altera Sp. z 0.0- sp6ika zalena z siedzib w Kijowie. Kapitat zakladowy wynosi 1.084 tys. zt.
Relpol S.A. posiada w tej splice 51% udziatébw. Nadgtawie podpisanej 10 letniej umowy,
dystrybutorem wyrob6w Relpolu na Ukrainie i w Moldajest spétka SV Altera.

3. Relpol France -spotka w trakcie likwidaciji.

Spotki wylczone z konsolidacji,asspotkami matymi lub &dacymi w likwidacji i nie magcymi
istotnego wptywu na wyniki skonsolidowane. Dodatkowpozyskanie informacji niezgdnych do
prawidiowego i rzetelnego afgia tych jednostek konsolidacji sporadzenia sprawozdania
skonsolidowanego zgodnego z MSR/MSSF oraz wymagarKamisji Nadzoru Finansowego, a¥e St z
poniesieniem niewspétmiernie wysokich kosztéw wsatiku do kapitatow wiasnych tych jednostek.
Relpol wdrayt jednolite zasady rachunkoém o sprawozdawczgi we wszystkich spotkach grupy oraz
dazy do obgcia konsolidagj catej grupy kapitatowe;.

2.3 Wykaz wewnrtrznych jednostek organizacyjnych samodzielnie spagdzajacych sprawozdanie
finansowe.

Relpol nie posiada wewitrznych jednostek organizacyjnych samodzielnie amtmagcych sprawozdanie
finansowe.

2.4 Sprawozdanie skonsolidowane zostalo spadzone przy zaldeniu, ze podmioty z grupy
kapitatowej z pewnymi wyjatkami beda kontynuowaly swoj dziatalnosé w przyszicci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo ggpone przy zatzeniu kontynuowania dziataldoi
gospodarczej przez spétki grups kapitatlovs w dapcej sk przewidzi€é przyszigci oraz nie istnigj
okolicznaici wskazujce na zagrienie kontynuowania tej dziatalém (z wyjatkiem spétek, ktére postawiono
w stan likwidaciji).
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Wybrane dane finansowe sprawozdania skonsolidowaneg

w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. EURO wtys. EURO  wtys. EURO
Za 3 kwartaty | Za 3 kwartaty Zarok ubiegly  Za 3 kwartaly Za 3 kwartaty Za rok ubiegty
WYBRANE DANE FINANSOWE okres okres okres okres okres okres
0d 01.01.2012 | od 01.01.2011 od 01.01.2011 od 01.01.2012 od 01.01.2011 od 01.01.2011
do 30.09.2012 | do 30.09.2011 do 31.12.2011 do 30.09.2012 do 30.09.2011 do 31.12.2011
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK
ZYSKOW | STRAT
Przychody netto ze sprzeggproduktow,
towaréw i materiatow 88 820 82 578 113 11° 21174 20434 27 322
Zysk (strata) z dziatalfoi operacyjnej 9 846 6 249 9102 2 347 1546 2198
Zysk (strata) brutto 9512 6 227 8824 2 268 1541 2131
Zysk (strata) netto jednostki dominogj 8 376 4773 6 892 1997 1181 1665
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z
PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH
Przeplywy pienjzne netto z dzialalréci
operacyjnej 10 682 -633 1216 2 546 -157 294
Przeplywy pienjzne netto z dzialalréci
inwestycyjnej -9 047 -1751 -3126 -2 157 -433 -755
Przeptywy piengzne netto z dziatalréoi
finansowej 544 2522 1942 130 624 469
Przeplywy pienjzne netto, razem 2179 138 32 519 34 8
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na
Z SYTUACJI FINANSOWEJ 30.09.2012 30.09.2011 31.12.2011 30.09.2012 30.09.2011 31.12.2011
Aktywa razem 96 437 82 848 86 28¢ 23442 18 781 19 536
Zobowigzania i rezerwy na zobogdania 27 006 22 262 23 00t 6 565 5047 5209
Zobowigzania diugoterminowe 5030 605 527 1223 137 119
Zobowigzania krétkoterminowe 16 344 16 415 17 997 3973 3721 4075
Kapitat wiasny przypadagy
akcjonariuszom jednostki dominggj 67 186 58 346 60 762 16 332 13 227 13 757
Kapitat zaktadowy 48 046 48 046 48 046 11 679 10 892 10 878
POZOSTALE
Liczba akcji 9 609 193 9609 193 9609 19 9609 193 9609 193 9609 193
Liczba akcji przygta do ustalenia
rozwodnionego zysku 9 609 193 9609 193 9609 19 9609 193 9609 193 9609 193
Zysk zannualizowany (strata) na jedakcie
zwykta (w zt / EUR) 1,09 0,11 0,72 0,26 0,03 0,17
Rozwodniony zysk zannualizowany (strate
na jedn akcg zwykla (w zt / EUR) 1,09 0,11 0,72 0,26 0,03 0,17
Zysk (strata) na jednakci zwykla (w zt /
EUR) 0,87 0,50 0,72 0,21 0,12 0,17
Rozwodniony zysk (strata) na jedakcg
zwykla (w zt / EUR) 0,87 0,50 0,72 0,21 0,12 0,17
Wartas¢ ksiegowa na jedm akcg (w zt /
EUR) 6,99 6,07 6,32 1,70 1,38 1,43
Rozwodniona warkd ksiggowa na jeds
akcje (w zt / EUR) 6,99 6,07 6,32 1,70 1,38 1,43
Zadeklarowana lub wyptacona dywidend
na jedn akcg (w zt / EUR) 0,20 0,00 0,00 0,05 0,00 0,00

Sposob przeliczenia kwot w tabeli ,Wybrane dane fiansowe” na euro

W celu przeliczenia powgzych kwot ayto sredniego kursu NBP obow#ujacego dla euro w poszczegdblnych
dniach bilansowych i przedziatach czasowych:

Kurs euro w zt 01.01.2012 01.01.2011 01.01.2011

30.09.2012 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2011 31.12.2011 31.12.2011
Kurs eurosr. w okresie 4,1948 4,0413 - 4,1401
Kurs euro na dziebilansowy 4,1138 4,4112 4,4168
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3. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatvej

(w tys. ztotych)

i od 01.07.2012 | 0d 01.01.2012 | od 01.07.2011| od 01.01.2011

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT do 30.09.2012 | do 30.09.2012 | do 30.09.2011| do 30.09.2011
3 kwartat trzy kwartaly 3 kwartat trzy kwartaty
(rok biezacy) (rok biezacy) (rok ubiegly) | (rok ubiegty)
Przychody netto ze sprzegeproduktéw, towaréw i materiatow 28 681 88 820 26 674 82 578
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 20 721 63 439 20 150 63 785
Zysk (strata) brutto ze sprzeday 7 960 25381 6524 18 793
Koszty sprzeday 209 688 356 889
Koszty ogdlnego zagelu 3804 12 100 3776 10 735
Zysk (strata) ze sprzeday 3947 12 593 2 392 7 169
Pozostate przychody operacyjne 412 1034 636 1208
Pozostate koszty operacyjne 554 3781 533 2128
Zysk (strata) z dziatalndici operacyjnej 3805 9 846 2 495 6 249
Przychody finansowe 87 307 378 479
Koszty finansowe 218 641 -38 501
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej 3674 9512 2911 6 227
Podatki 231 515 173 582
Pozostate zmniejszenia zysku 23 25 0 0
Zysk (strata) netto z dziatalndci kontynuowane;j 3420 8972 2738 5 645
Zysk (strata) na dziataldoi zaniechane;j 0 0 0 0
Zysk (strata) na dziataldoi sprzedanej 0 0 0 0
(Zyski) straty udziatowcéw mniejsgtiowych 295 596 278 872
Zysk (strata) netto dla akcjonariuszy jednostki doninuj acej 3125 8376 2 460 4773

Zysk (strata) netto na jedmakcg (zt/szt.):
- Zwykla 0,33 0,87 0,26 0,50
- rozwodnion 0,33 0,87 0,26 0,50
(w tys. ztotych)
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE 0d 01.07.2012 | od 01.01.2012 | od 01.07.2011| od 01.01.2011

Z CALKOWITYCH DOCHODOW do 30.09.2012

do 30.09.2012

do 30.09.2011

do 30.09.2011

3 kwartat trzy kwartaly 3 kwartat trzy kwartaty
(rok biezacy) (rok biezacy) | (rok ubiegly) | (rok ubiegty)
Zysk (strata) netto 3420 8972 2738 5 645
Inne catkowite dochody -79 -416 266 284
Wycena instrumentéw zabezpiecgajch 0 0 0 0
Wycena papieréw waroiowych 0 0 0 0
Raznice kursowe z przeliczenia jednostek 79 416 266 284
podporadkowanych
Inne(aktualizacja wartai $r. trwatych Relpol Baltija) 0 0 0 0
Podatek dochodowy dotygzy innych catkowitych dochodé 0 0 0 0
Catkowite dochody ogétem 3341 8 556 3004 5929
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(w tys. ziotych)
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI
FINANSOWEJ 30.09.2012r. 30.06.2012r. 31.12.2011r. 30.09.2011r.
(rok biezacy) (rok biezacy) (rok ubiegty) (rok ubiegty)
AKTYWA
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 41 848 38 470 35919 36 301
Rzeczowe aktywa trwate 31 406 28 303 26 071 26 214
Nieruchomdci inwestycyjne 0 0 0 0
Wartasci niematerialne 7 180 6 832 6318 6 425
Aktywa finansowe 44 390 392 394
Naleznosci diugoterminowe 398 53 76 20
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 2820 2892 3062 3248
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 54 119 55 890 49 876 46 523
Zapasy 22 338 23 810 22 810 21 765
Naleznoici z tytutu dostaw i ustug 22 155 22 289 19107 16 913
Naleznosci pozostate 1618 2472 2187 1580
Inwestycje krétkoterminowe 35 54 90 387
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 7634 6 752 5 455 5561
Rozliczenia midzyokresowe 339 513 227 317
,::rt;/;v; a_d;ugotermmowe sklasyfikowane jako przeznazone do 470 482 493 24
Aktywa obrotowe razem 54 589 55 372 50 369 46 547
SUMA AKTYWOW 96 437 94 842 86 288 82 848
PASYWA
Kapitat wtasny jednostki dominujacej 67 186 64 152 60 762 58 346
Kapitat podstawowy 48 046 48 046 48 046 48 046
Kapitat zapasowy 4493 4493 124 44
Kapitat z aktualizacji wyceny 1629 1629 1637 1637
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek -173 -94 243 71
Zysk/strata z lat ubiegtych 4815 4827 3820 3775
Wynik roku biezacego 8 376 5251 6 892 4773
Kapitaty mniejszosci 2245 2 246 2521 2240
Rezerwy na zobowazania 5632 6 303 4481 5242
Rezerwy na odroczony podatek 2706 2742 2 959 3120
Rezerwy n&wiadczenia pracownicze 790 790 790 435
- w tym diugoterminowe 790 790 790 372
Pozostate rezerwy na zoba@ania 2136 2771 732 1687
- w tym diugoterminowe 0 0 0 0
Zobowigzania dtugoterminowe 5030 3 648 527 605
Oprocentowane kredyty i pgczki 4370 3110 0 0
Zobowigzania z tytutu leasingu 660 538 527 605
Pozostate zobowrania 0 0 0 0
Zobowigzania krétkoterminowe 16 344 18 493 17 997 16 415
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 1474 7 405 7829 7297
Zobowigzania z tytutu leasingu 400 377 325 347
Pozostate zobowrania 6 581 10 417 8 304 8 025
pozle/(z?gl:(a cz:$¢ oprocentowanych kredytow bankowych i 1889 294 1539 746
Przychody przysztych okresow 0 0 0 0
SUMA PASYWOW 96 437 94 842 86 288 82 848
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE ~ WEASNYM
(w tys. ziotych)
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE . . Kapitat z Roes . Kapitat wtasn .
ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM poﬁgg\t;‘(")wy Zgzsgg\",vy aktuglizacji ngfvi Zatfg’;ﬂ'ﬁ;ne jped'no._%tki _y mr}f;?s'tzaéci Kapitaly ogotem
wyceny dominujacej

Stan na 01 stycznia 2012 roku 48 046 124 1637 243 10712 60 762 2521 63 283
Pokrycie straty z lat ubiegltych 0 -168 0 0 168 0 0 0
Nadwyzka ze sprzeds akcji powyzej ich
wartasci nominalnej 0 3 0 0 0 3 0 3
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 -2 836 -2 836 0 -2 836
Réznice z aktualizacji wyceny 0 8 -8 0 0 0 0 0
Zysk/ strata z lat ubiegtych 0 4526 0 0 -4 526 0 0 0
Wynik okresu 0 0 0 0 8 376 8 376 0 8 376
Inne 0 0 0 -416 1297 881 -276 605
Stan na 30 wrzénia 2012 roku 48 046 4493 1629 -173 13 191 67 186 2 245 69 431
Stan na 01 stycznia 2011 roku 48 046 9575 1639 -213 -5931 53116 2140 55 256
Pokrycie straty z lat ubiegltych 0 -9 575 0 0 9575 0 0 0
Podziat zysku 0 43 0 0 -43 0 0
Nadwyzka ze sprzedy akcji powyzej wartgci
nominalnej 0 80 0 0 0 80 0 80
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 1140 1140 0 1140
Raéznice z aktualizacji wyceny 0 1 -2 0 0 -1 0 -1
Wynik okresu 0 0 0 0 6 892 6 892 0 6 892
Inne 0 0 0 456 -921 -465 381 -84
Stan na 31 grudnia 2011 roku 48 046 124 1637 243 10712 60 762 2521 63 283
Stan na 01 stycznia 2011 roku 48 046 9575 1639 -213 -5931 53116 2140 55 256
Pokrycie straty z lat ubiegltych 0 -9 575 0 0 9575 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 1236 1236 0 1236
Raéznice z aktualizacji wyceny 0 1 -2 0 0 -1 0 -1
Wycena transakcji zabezpiecaajch 0 0 0 0 0 0 0 0
Wynik okresu 0 0 0 0 4773 4773 0 4773
Inne 0 43 0 284 -1 105 -778 100 878
Stan na 30 wrzénia 2011 roku 48 046 44 1637 71 8 548 58 346 2 240 60 586
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arelpol.;

(w tys. ziotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH

od 01.07.2012
do 30.09.2012

od 01.01.2012
do 30.09.2012

od 01.07.2011
do 30.09.2011

od 01.01.2011
do 30.09.2011

3 kwartat trzy kwartaty 3 kwartat trzy kwartaty
(rok biezacy) (rok biezacy) (rok ubiegty) (rok ubiegty)
A. Przepltywy srodkdw pienigznych z dziatalndici operacyjnej 5789 10 682 429 -633
(metoda pdrednia)
I. Zysk (strata) brutto 3674 9512 2911 6 227
1. Korekty razem 2115 1170 -2 482 -6 860
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wwiseych 0 0 0 0
metod, praw whasnéci
2. Amortyzacja 1012 3152 1049 3045
3. (Zyski) straty z tytutu rinic kursowych -75 -169 221 482
4. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 167 163 42 156
5. (Zysk) strata z dziataléoi inwestycyjnej 0 0 39 79
6. Zmiana stanu rezerw -634 1407 -290 239
7. Zmiana stanu zapasow 1481 633 -548 -4 668
8. Zmiana stanu nalecici 891 -3 180 68 -2 042
9. Zmiana stanu zoboyzian krétkoterminowych, z -634 2117 -2 867 -3 363
wyjatkiem pazyczek i kredytéw
10. Zmiana stanu rozlicaenigdzyokresowych 210 -225 -16 -258
11.Podatek dochodowy zaptacony/zwrécony -280 -469 -181 -529
12. Inne korekty -23 -25 1 -1
B. Przeplywy srodkéw pienigznych z dziatalndgici inwestycyjnej -4 363 -9 047 -1 142 -1751
I. Wplywy 118 227 114 551
1. Zbycie wartéci niematerialnych i prawnych oraz 82 120 27 51
rzeczowych aktywéw trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchondol oraz wartéci 0 0 0 0
niematerialne i prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym: 36 107 87 500
- zbycie aktywow finansowych 0 4 13 336
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0 0 0
- odsetki 18 50 6 13
~ -inne wplywy z aktywow finansowych -sptacone 18 53 68 151
pozyczki
4 . Inne wplywy inwestycyjne w tym: 0 0 0 0
II. Wydatki -4 481 -9 274 -1 256 -2 302
1. Nabycie wartéci niematerialnych i prawnych oraz -4 481 -9 274 -1 193 -2 239
rzeczowych aktywéw trwatych
2. Inwestycje w nieruchondoi oraz wartéci niematerialne i 0 0 0 0
prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0 0 0 0
- nabycie aktywow finansowych 0 0 0 0
- inne wydatki inwestycyjne-udzielone pazki 0 0 0 0
4. Inne wydatki inwestycyjne-zaliczki inwestycyjne 0 0 -63 -63
C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalndici finansowej -544 544 -129 2522
I. Wplywy 2670 5736 730 4516
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéwinnych 0 0 0 0
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i payczki 2 855 5733 -687 746
3.Inne wplywy finansowe -185 3 1417 3770
Il. Wydatki -3214 -5 192 -859 -1994
1. Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych 0 0 0 0
2. Dywidendy i inne wypfaty na rzecz &tacieli -2188 -2 754 -514 -1 140
3. Inne, nk wptaty na rzecz wizicieli, wydatki z tytutu 0 0 0 0

podziatu zysku
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4. Sptaty kredytéw i pyczek 0 -1013 0 0
5. Wykup diinych papierow wartziowych 0 0 0 0
6. Z tytutu innych zobowizan finansowych 0 0 0 0
7. Platndci zobowhzan z tytutu uméw leasingu finansowe -151 -419 -261 -656
8. Odsetki -73 -204 -84 -198
9. Inne wydatki finansowe -802 -802 0 0
D. Przeplywy pienizne netto razem 882 2179 -842 138
E. Bilansowa zmiana stanurodkdw pienigznych, w tym: 882 2179 -842 138
- zmiana stan&rodkéw piengznych z tytutu rénic kursowych 0 0 0 0
F. Srodki pieni ezne na pocatek okresu 6752 5455 6 403 5423
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 7634 7634 5561 5561

4. Omowienie wynikéw skonsolidowanych
4.1 Podsumowanie

Trzeci kwartat 2012 r. pod wzglem osignietych wynikéw byt najlepszym z dotychczasowych tizbc
kwartatébw w dziatalnéci grupy kapitatowej, na przestrzeni ostatnich wikdt. Przychody oggane w trzecim
kwartale roku, ze wzgtlu na okres urlopowygsajczsciej nieco nisze nk w drugim kwartale.

Podobnie zysk netto, w kigcym kwartale byt nie tylko najwaszym kwartalnym zyskiem netto w tym roku, ale
réwniez najwyzszym kwartalnym zyskiem netto grupy kapitatlowej ggeictym w ostatnich latach.
Grupa kapitatowa po trzech kwartatach 2012 r. wypveata zysk netto o 21% iyzy niz w catym 2011 r.

Wyniki te osagnigto przy mniejszej iléci spotek w grupie.

Dane w tys. zt.

31000

26000

21000

16 000

11000

6 000

1000

w111 kW 1V I kw

Mkw 1 kw 1V lowr | | lowr

IHkw 11 kew
-4 000

2009 2010 2011 2012

M Przychody ze sprzedaiy I Koszty sprzedanych produktow M Zysk netto

Zaréwno w Il kw. 2012 r. jak i narast@jo za okres trzech kwartatow, dynamika wzrostu gmagow wyniosta
ok. 7,6% w stosunku do poréwnywalnych okreséw r@kd1. Rentowné brutto na sprzeds poprawita s

o0 5,8 punktow procentowych w stosunku do trzechriat@w roku 2011. Bardzo dej poprawie ulegio ROE

i ROA. ROE wzrosto o 14,6 punktéw procentowych,@4R0 10,2 punktu procentowego.

W stosunku do 2011 r. zgkszyt st zysk na dziatalnei operacyjnej, odpowiednio o 52,5% w Il kw. 204.2
wb. Il kw. 2011 r. oraz o 57,6% narasizp za okres trzech kwartatow. Zysk netto w Il R@12 r. wzrést o
27% w stosunku do Il kw. 2011 r., ktéry pod wadgm zysku netto byt najlepszym kwartalem 2011 r.
Natomiast za trzy kwartaty 2012 r. dynamika zyskttmwyniosta 75% w stosunku trzech kwartatéw 2011
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W biezagcym roku Grupa osggreta wysokie dodatnie przeptywy na dziatadoboperacyjnej przewaszapce
wydatki na dziataln€ci inwestycyjnej i finansowej. W stosunku do 302181 r. 0 2 min zt zwkszyt st stan
srodkéw piengznych.

W stosunku do 30.09.2011 r. o ok. 15-16% wzrostyw trwate i obrotowe grupy kapitatowej. W podolmy
stopniu wzrosty skonsolidowane kapitaly wlasne, pomwyptaconej w 2012 r. przez jednostdominupca
dywidendy w wysokéci 1.922 tys. zt, stanowtej 30% zysku netto roku 2011.

Wyniki takie Grupa zawdztza medzy innymi wykorzystaniu sytuacji rynkowej, zkiszeniu mocy
produkcyjnych, zmianom technologicznym, efektomatii restrukturyzacyjnych przeprowadzonych w latach
2010 — 2011 r. Die znaczenie ma tu rowsigltugoletnie déwiadczenie w braty, wykwalifikowana kadra,
elastyczné¢ firmy, produkcja dobrej jalka@i wyrobow, wiarygodn& i dobre, wieloletnie relacje z
kontrahentami. W @gu ostatnich kilku lat sukcesywnie likwidowano dpékalezne przynosgce straty,
wyeliminowano tym konieczrio tworzenia odpisow aktualizagych warté¢ udziatéw i odpisdw na nataosci.
W trakcie likwidacji g obecnie 2 spotki.

4.2 Udzial jednostki dominujgcej w wynikach grupy

Najwazniejszy wptyw na wyniki grupy kapitalowej ma spotkd@minupca Relpol S.A. Udziat sprzegha
spotki matki w sprzedsy skonsolidowanej za trzy kwartaty 2012 r. wyniB8t5%. W przypadku wyniku netto
udziat ten byt jeszcze wigzy. Wynik netto Relpolu byt o 386 tys. zt #8zy niz wynik netto grupy kapitatowej.
Rd&znica wynika z przeprowadzonych wgkeir konsolidacyjnych.

4.3 Korekty i wytgczenia konsolidacyjne

W zwigzku ze wzajemnymi obrotami pogdizy jednosth dominupcg a spotkami zalenymi objtymi
konsolidacy, przychody ze sprze#apomniejszono o 8.751 4yzt a koszty sprzedanych produktow i towaréw
pomniejszone zostaly 0 8.705 tys. zt. Przeprowadzémniez wytgczenia konsolidacyjne z tytutu dywidendy i
mairzy na zapasach. W bilansie wyeliminowano wzajemneznesci i zobowgzania.

4.4 Przychody ze sprzedey

W Il kw. 2012 r. Grupa oggreta 28.681 tys. zt przychodéw ze sprzegd. o 7,5% wecej niz w Il kw.
2011 r. 10 34,9% wicej iz w Il kw. 2010 r. Jest to najlepszy 1l kw. sjpod trzecich kwartatow w dzialalgo
grupy kapitatowejSredni kurs euro w Il kw. 2012 r. byt 0 1,3%sky niz w Il kw. 2011 .

Narastajco za trzy kwartaty 2012 r. w poréwnaniu to tegmego okresu roku ubiegtego dynamika wzrostu
wyniosta 7,6%. Kurs euro w 2012 r. sprzyjat ekspefti byt 0 3,8% wyszy niz w tym samym okresie 2011 r.

Rok i
Lp. [Przychody ze sprzeday 2012 2011 DyEre
1 | Przychody ze sprzegdaw min z 28 681 26 674 +7,5 %
w lll g 12/ lllq 11

2 | Przychody ze sprzedaw min zt 88 820 82578 +7,6 %
wl-111g 12/ I-1liq 11

Kurs euro w zt 2012 2011 Dynamika

Kurs eurosr. w lll g “12/ 1l g "11 4,1354 4,1894 -1,3%

Kurs eurosr. w =11l g "12/ I-1ll g 11 4,1948 4,0413 +3,8%

Na poziom sprzeds w 2012 r., w poréwnaniu do 2011 r. wpltyw miat wgt wolumenu sprzedg oraz
wzrost cen.
Pomimo dobrych wynikéw ogjnietych w Il kw. jak i catym 2012 r., ggle do spétki naptywaj informacje
0 spodziewanym spowolnieniu w bign Wyczuwa s ostraznos¢ w sktadaniu diych i dlugoterminowych
zamowié.
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Na wykresie zaprezentowano poziom przychodéw zeeslary w poszczegolnych kwartatach, paeszy
od | kw. 2009 r. Przychody ze sprzegdasiagnicte w 11l kw. 2012 r. g 0 7,5% wysze w poréwnaniu do 111 kw.
2011 r. oraz nieco wgze nk w | kw. 2012 r.

Po ilosci wplywajacych zamdwie, planie produkcji oraz przychodach gggiictych w padzierniku br. mana
zaklad&, ze poziom sprzedy w ostatnim kwartale 2012 r. nie powinien istotridbiegé od wielkaci
osiggnietych poprzednich kwartatach.

4.5 Struktura sprzedazy

w tys. zt

WYSZCZEGOLNIENIE 1q2012 | IM11q2012 | Udziat% | 1llg2011 | I-1lq2011 | Udziat %
Polska 7 485 28 161 31,71% 8 603 25 099 30,39%
Eksport, w tym: 21196 60 659 68,29% 18 070 57 479 69,61%
Rynki wschodnie 8778 24226 27,28% 7 640 25 080 30,37%
Niemcy 7 986 21 250 23,92% 5 602 16 672 20,19%
Francja 730 2847 3,21% 657 2626 3,18%
Wielka Brytania 343 1031 1,16% 282 948 1,15%
Wiochy 547 1757 1,98% 594 2158 2,61%
Pozostale kraje 2812 9548 10,74% 3294 9995 12,10%
Ogdtem 28 681 88820  100,00% 26 674 82578 100,00

Najwiecej, bo ponad 30% udzialu w strukturze sprzgdaa rynek krajowy. Narastgjo w chgu trzech
kwartatow 2012 r. sprzedav kraju wzrosta o 12,2% w stosunku to trzech ket 2011 r. Jednak w samym
Il kw. 2012 r. byla ona msza. W rzeczywistui sprzeda krajowa idzie zgodnie z prayjtym planem, a ten
pozorny spadek w samym Il kw. 2012 r. wynika zgmungcia ok. 1 min zt sprzedag stacjonarnych monitoréw
promieniowania (bramek) z 11l kw. 2012 na Il kw. 120 Na prébe¢ kontrahentow realizagych inwestycje
zwigzane z EURO 2012, spotka przyspieszyta dostawyritaaaurzdzeh.

W Il kw. 2012 r. najwyszy dynamile sprzeday odnotowano na rynek amerylski i niemiecki. Po spadku w |
kw. 2012 r. wyranie wzrosta te sprzeda do Wielkiej Brytanii i na rynki wschodnie. Przyytn narastajco za
trzy kwartaty 2012 r. sprzedaa rynki wschodnie jest jeszcze o 3,4%sna.

W sytuaciji, gdy blisko 70% przychodow ze sprzgdaochodzi z eksportu poziom i wahania kurséw walaf
istotne znaczeni&redni kurs euro w I1l kw. 2012 r. wyniost 4,1354i Byt 0 1,3 % ntszy odsredniego kursu
euro z Il kw. 2011 r. (4,1894 zf). Narasieg za trzy kwartaty 2012 gredni kurs euro wyniost 4,1948 zt i byt o
3,8% wyszy niz w tym samym okresie 2011 r. (4,0413 zi). Przy czyuns $redni obliczono jakasredni
arytmetyczn kursowsrednich NBP, obowgzujacych na koniec kalego miesica w poszczeg6lnych kwartatach.
Sytuacja na rynku walutowym w 2012 r. byla bardaigbilna nt w roku 2011. Jak pokazano na paziych
wykresach amplituda wah&ursu euro i dolara w 2012 r. bytazsza ni w roku ubiegtym.
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Kurs sredni EUR w okresie od 03.01.2011 r. do 30.09.204.2

Kurs sSrednl ELIR - Znaleziono 441 notowar

48642 |

Wartas¢ najwyzsza to 4,5642 zt (2011.12 14

Wartas¢ najnizsza to 3,8403 zt (2011.01.12)
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Zrédio: http://kursy-walut-wykresy.mybank.pl/

Kurs §redni USD w okresie od 03.01.2011 r. do 30.09.20r12

Kurs sSrednl USD - Znaleziono 441 notocwan

SBTTT T+

Wartas¢ najwyzsza to 3,5777 zt (2012.06.01)

Wartas¢ najnizsza to 2,6458 zt (2011.05.05)
3.3913 |
32049 |
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28322 |
26458 | i i i
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Zrédio: http://kursy-walut-wykresy.mybank.pl/

4.6 Wynik na sprzedazy
4.6.1 Wynik brutto na sprzedazy

W Il kw. 2012 r. wynik brutto na sprze#a wyniost 7.960 tys. zt i byt o 22% wgzy od poziomu
osiagnictego w Il kw. 2011 r. (6.524 tys. z}). Naras@p za dziewj¢ miestcy 2012 r. wzrost ten wyniost 35%
osiggajac 25.381 tys. zi, wobec 18.793 tys. zi rok wire;.

Gtéwnym czynnikiem magym wplyw na wzrost wyniku brutto na sprzegav 2012 r. byt wzrost sprzedg,
wzrost cen oraz ograniczenie kosztow produkcjiprpava efektywngci pracy.

Przeprowadzono railzy innymi renegocjacje cen gzi uméw ustugowych, wprowadzono alternatywnych
i korzystniejszych cenowo dostawcéw materiatéw irosicéw, wprowadzono zmiany technologiczne
i organizacyjne w procesie produkcji. Efekt tychiad widoczny jest w wynikach spéiki i calej grupy
kapitatowej. Przy wzrécie przychodow ze sprzedao 7,5%, koszty sprzedanych towardw i produktovy ima
poréwnywalnym poziomie, pomimo wzrostu cen niekbbrynateriatéw i ustug. Nie wszystkie ceny spéitkst je
w stanie negocjowa
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W procesie produkcji wykorzystywang miedzy innymi detale metalowe z zawaste miedzi, srebra, ziota
oraz detale z tworzyw sztucznych. Z tego powodu istotny wplyw na poziom wyniku brutto narzgulay

i poziom maz maj ceny surowcow i materiatdw, szczegdlnie tych z aa@icia miedzi, srebra i ztota. Ceny
surowcoOw ustalanega gietdzie w Londynie i sp6tka nie ma na nie wpdy Ceny wszystkich podstawowych
surowcow wykorzystywanych w produkcji wyrobow Relpgrzez trzy kwartaty 2011 r. utrzymywalyesi
bardzo wysokim poziomie. W ostatnim kwartale 201hasgpit wyrazny spadek. W 2012 r. ceny miedzi,
jednego z podstawowych surowcowna stykéw wykorzystywanych do produkcji, falowatgaylujgc w | kw.
pomiedzy 8200 a 8600 USD/t., spagajw Il kw. do poziomu 7400 - 7700USD/t., aby w wiizie ponownie
wzrosny¢ do 8400 USD/t. Ceny innych surowcéw zachowywadypsidobnie.

Jak wid& na wykresie poziom cen surowcow byt korzystniejdleyspotki w roku 2012.

Ceny miedzi w USD/ t w okresie od 4.10.2010 r. d®.89.2012 r.

Hykres wszystkie dostepne dane

101240
929,32
734 .4
G539.5
3447
1499
§955.1
7602
SE65.4
3706
§5175.3
Tag0.a
TFEG.1
7513
THUG.5
72016
TO0GE.E

20101004 201012025 2011003014 2011006002 2011008022 2011-o11-10 2012010300 201204018 20120709

Zakres danuch od 2010/10/04 do 2012/00/28
Pierwszy=5120 Minimum=5312 Maksimum=10124 Ostatni=5247
Zrédio: http://www.rynek.bizzone.pl/Notowania_surowcow

4.6.2 Wynik na sprzedazy netto

Wynik netto na sprzeds w Il kw. 2012 r. wyniost 3.947 tys. zt, co w stanku do 11l kw. 2011 r. (2.392
tys. zt) oznacza wzrost o 65%. Naragtaj w chgu trzech kwartaléw 2012 r. wzrost ten byt jeszegeszy
i wyniést 75,7%. Spowodowato to popraventowndci sprzeday netto z 8,7% do 14,2%.
Na wynik ten najwgkszy wptyw miaty dziatania jednostki domingg;.

4.7 Pozostata dziatalng operacyjna

Pozostata dziatalrsé operacyjna w Il kw. 2012 r. zmniejszyta wynik grukapitatowej o 142 tys. zi, a
narastajco od pocatku 2012 r. zmniejszyt sion o 2.747 tys. zt. W Il kw. 2011 r. wynik na mstale]
dziatalndgci operacyjnej byt rownieujemny i wyniost (-)103 tys. zt, i odpowiednioraatajco (-) 920 tg. zt.
Najwicksz pozycg pozostatych przychodoéw operacyjnych stanowity nazane rezerwy na urlopy oraz
zmniejszenie odpiséw aktualizgych zapasy.

w tys. zt

Il kw. 2012 | Il kw. 2011 I-lll kw. 2012 | I-lll kw. 2011
Pozostate przychody operacyjne ogotem 412 636 1034 1208
Zysk ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych 8 15 42 16
Zmniejszenie odpiséw aktualizigiych zapasy 75 331 337 385
Rozwigzanie rezerwy na urlopy 347 265 347 383
Zmniejszenie odpiséw aktualizigiych nalenaosci 5 8 19 18
Aktualizacja wartéci aktywow niefinansowych 24 4 109 4
Pozostate (w tym korekty konsolidacyjne) -47 13 180 402
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Il kw. 2012 | Il kw. 2011 I-lll kw. 2012 | I-lll kw. 2011
Pozostate koszty operacyjne ogétem 554 533 3781 2128
Odpis aktualizujcy nalencosci 34 32 95 65
Odpis aktualizujcy zapasy 63 323 216 423
Utworzenie rezerwy na niewykorzystane urlopy 88 41 692 588
Utworzenie rezerw na wynagrodzenia 212 334 526 334
Utworzenie rezerw na zoboygiania 0 117 1800 993
Podatek VAT naleny 3 33 9 43
Zapasy ztomowane 2 21 23 59
Pozostate 152 -368 420 -377

Najwieksz pozycg pozostatych kosztéw operacyjnych stanowilty utwoezoezerwy na zobowiania,
niewykorzystane urlopy i wynagrodzenia.

4.8 Dzialalncé finansowa

Dziatalnas¢ finansowa w 11l kw. 2012 r. zmniejszyta wynik gnugapitatowej o 131 tys. zt. W tym samym
okresie 2011 r. wynik na dziatalém finansowej byt dodatni i wyniost 416 tys. zt. fdatagco za trzy kwartaty
wygladato to odpowiednio (-) 334 &yzt w2012 r.i (-) 22 t§ zt w 2011 r.

w tys. zi

Il kw. 2012 | I kw. 2011  I-Ill kw. 2012 I-11l kw. 2011
Przychody finansowe ogétem 87 378 307 479
Odsetki, dyskonta 27 35 63 47
Przychody ze zbycia inwestycji przecena akcji, v 0 13 0 19
forwardow)
Nadwyzka dodatnich rénic kursowych nad ujemnymi -15 305 0 323
Pozostate (w tym korekty konsolidacyjne) 75 25 244 20

I kw. 2012 | Il kw. 2011  I-lll kw. 2012 | I-lll kw. 2011
Koszty finansowe ogétem 218 -38 641 501
Aktualizacja wartéci inwestycji (przecena akcji, wycer
forwardow) 0 99 0 121
Odsetki, optaty leasingowe 75 72 207 151
Nadwyzka ujemnych rénic kursowych nad dodatnimi 239 -314 239 0
Pozostate (w tym korekty konsolidacyjne) -96 105 195 229

Pozostale przychody finansowe skifadaky siwielu drobnych pozycji, natomiast napk$z pozycg kosztow
finansowych stanowita nadwla ujemnych rénic kursowych nas dodatnimi 239 tys. zt, powstatdlnkw.
2012 r. oraz odsetki i optaty leasingowe.

4.9 Wynik netto

W Il kw. 2012 r. grupa kapitalowa wypracowata zysitto w wysokéci 3.125 tys. zt, co wobec 2.460 tys.
zt zysku wypracowanego w Il kw. 2011 r. oznaczaostz 0 27%. Narastggo od pocgtku roku zysk netto
wzrést o 75% w stosunku do trzech kwartatéw 20IKuroshgajgc 8.376 tys. zt, tym samym przesszyt zysk
netto osigniety przez grup kapitatowg w catym 2011 r.

Na osagniccie wyniku ztayto sic szereg czynnikbw wspomnianych powey w podsumowaniu oraz przy
omawianiu przychodoéw ze sprzegtai wyniku na sprzeds. Najistotniejsze z nich to wzrost sprzega
ograniczenie kosztow dziatalém i poprawa efektywnii pracy.
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5 Analiza wskaznikowa

Wskazniki rentownosci

Wskaznik Sposo6b liczenia e e
I-1Il kw. 2012 | |-l kw. 2011
Rentownéé brutto na sprzeds \Wynik brutto na sprzeds /sprzeda * 100% 28,6 228
Rentowné¢ na sprzedgy \Wynik na sprzedg/ sprzeda *100% 14,2 8,7
Rentowndc¢ netto sprzedsy \Wynik netto/ sprzeda*100% 9,4 5,8
\Wynik netto za 12 m-cydr. wartag¢ kapitatu
ROE wiasnego *100% e 2,0
\Wynik netto za 12 m-cyér. wartagi¢ aktywow
ROA 100% 11,6 1,4

Rentownd¢ brutto sprzedgy jest o 5,8 punktu procentowego xgya ni w okresie trzech kwartatow 2011 r.,
co wynika z wyszej dynamiki przychodow ze sprzega ograniczenia kosztéw. Rentowséonetto sprzedsy
poprawita s 0 3,6 punktu procentowego.

Bardzo mocno wzrosty wskaiki: ROE o 14,6 punktu procentowego i ROA o 10,@2ktu procentowego.

Poziom zadhzenia

Wskaznik Spos6b liczenia e IKast
I-1Il kw. 2012 | |-l kw. 2011
Ogdlny poziom zadkenia Zobowazania +rezerwy/aktywa * 100% 28.0 26.9
Finansowanie kabitatem statvr ](kapital wiasny+ zob. dlugoterminowe+
p Y rezerwy diugot.)/aktywa *100% 75,7 71,6
Pokrycie majtku trwatego . . 1000
kapitalem wiasnym Kapitat wiasny/ Majtek trwaly*100% 160,6 1607

Zadtwenie grupy kapitatowej wzrosto w 2012 r. o 4,4 miinw stosunku do poréwnywalnego okresu 2011 r.
Spowodowane jest to zagnicciem kredytow bankowych i zawarciem uméw factoriwgoh.
Trwate sktadniki majtku grupy kapitatowej finansowane 2 kapitatu wiasnego.

Wskazniki ptynnosci

Wskaznik Sposob liczenia e kast
I-1Il kw. 2012 | I-ll kw. 2011
L2 i Aktywa biezace/ zobowizania
Plynnai¢ biezaca krotkoterminowe 3,31 2,83
. Aktywa biezace — zapasy/ zobowdania
Plynndi¢ szybka krotkoterminowe 1,94 1,51
Aktywa biezace — zobowgzania
Poziom kapitatu pracggego  |krétkoterminowe/sprzed* liczba dni w
okresie 114,8 98,4

Wskazniki ptynnasci poprawity s¢ w stosunku do 2011 r. § :ia wysokim poziomie. Grupa kapitalowa nie
ma problemu z realizacgobowizan.

Wskazniki efektywnosci

Wskaznik Sposob liczenia e e
I-1Il kw. 2012 | I-1l kw. 2011
Wskaznik obrotu aktywow Sprzedaa 12 miesicy/ §r. poziom aktywow 13 1.3
. Sredni poziom zapasow/ koszt sprzed.
Cykl zapasow produktéw i towaréw) * liczba dni w okresie 97 79
Cvkl nalencici Sredni poziom nalnosci z tyt. dostaw/
y sprzeda) * liczba dni w okresie 63 57
Sredni poziom zobowizan z tyt. dostaw/ kosz
Cykl zobowjzan sprzedanych produktéw i towaréw) * liczba ¢
w okresie 32 39

Dlugi cykl rotacja zapasow wynika z charakteru bigaw jakiej dziata Grupa kapitatowa. Cykl ten wygit sie

0 18 dni w stosunku do poréwnywalnego okresu 2013powodowane to bylo wzrostem stanu zapaséw pod
zwiekszone potrzeby produkcyjne. Z powodu wzrostuesgeiz/ oraz ptatnéci z odroczonym terminem zaptaty

0 6 dni wzrést réwnie cykl rotacji nalenosci. Cykl rotacji zobowizan skrécit sk 0 7 dni.
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[l. Skrécone sprawozdanie jednostkowe Relpol S.A.

1. Wybrane dane finansowe sprawozdania jednostkowegoeipol S.A.

w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. EURO wtys. EURO w tys. EURO
Za 3 kwartaty | Za 3 kwartaly Zarok ubiegly| Za 3 kwartaty | Za 3 kwartaly Za rok ubiegly
WYBRANE DANE FINANSOWE okres okres okres okres okres okres
0d 01.01.2012 | od 01.01.2011 od 01.01.2011 od 01.01.2012 | od 01.01.2011 od 01.01.2011
do 30.09.2012 | do 30.09.2011 do 31.12.2011 do 30.09.2012 | do 30.09.2011 do 31.12.2011
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Przychody netto ze sprzeggproduktow,
towaréw i materiatow 74 148 65 623 90 79i 17 676 16 238 21931
Zysk (strata) z dziatalfoi operacyjnej 7 880 3027 5245 1879 749 1267
Zysk (strata) brutto 8 762 4 296 6294 2089 1063 1520
Zysk (strata) netto 8 762 4332 6 330 2089 1072 1529
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH
Przeplywy pienjzne netto z dzialalrioi
operacyjnej 9141 -4 188 -921 2179 -1 036 -222
Przeplywy pienjzne netto z dziatalroi
inwestycyjnej -7 888 -478 -1 859 -1 880 -118 -449
Przeptywy pienjzne netto z dziatalroi
finansowej 1458 3662 3082 347 906 744
Przeplywy pienjzne netto, razem 2711 -1 004 302 646 -248 73
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na
FINANSOWEJ 30.09.2012 30.09.2011 31.12.2011 30.09.2012 30.09.2011 31.12.2011
Aktywa razem 85 886 73 539 77 10¢ 20 878 16 671 17 457
Zobowigzania i rezerwy na zobogdania 23 117 19 691 21 18( 5619 4 464 4795
Zobowigzania diugoterminowe 5 030 605 527 147 137 119
Zobowigzania krétkoterminowe 12 547 13844 16 28( 3 365 3138 3 686
Kapitat wiasny 62 769 53 848 55 926 13 090 12 207 12 662
Kapitat zaktadowy 48 046 48 046 48 046 11 679 10 892 10 878
POZOSTALE
Liczba akcji 9609 193 9609 193 9609 1¢ 9609 193 9609 193 9609 193
Liczba akcji przygta do ustalenia
rozwodnionego zysku 9609 193 9609 193 9609 1¢ 9609 193 9609 193 9609 193
Zysk zannualizowany (strata) na jedmakcg
zwykta (w zt / EUR) 1,12 -0,10 0,66 0,27 -0,02 0,16
Rozwodniony zysk zannualizowany (strata) r
jedm akcg zwykla (w zt / EUR) 1,12 -0,10 0,66 0,27 -0,02 0,16
Zysk (strata) na jedrakcg zwykla (w zt / EUR) 0,91 0,45 0,66 0,22 0,11 0,16
Rozwodniony zysk (strata) na jedrakcg
zwykla (w zt / EUR) 0,91 0,45 0,66 0,22 0,11 0,16
Wartas¢ ksiegowa na jedsq akcg (w zt / EUR) 6,53 5,60 5,82 1,59 1,27 1,32
Rozwodniona wart@ ksicgowa na jedsp akcg
(w zt/ EUR) 6,53 5,60 5,82 1,59 1,27 1,32
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda r
jedm akcg (w zt/ EUR) 0,20 0,00 0,00 0,05 0,00 0,00

Sposob przeliczenia kwot w tabeli ,Wybrane dane fiansowe” na euro

W celu przeliczenia powgzych kwot uyto sredniego kursu NBP obow#ujacego dla euro w poszczegdlnych
dniach bilansowych i przedziatach czasowych:

Kurs euro w zt 01.01.2012 01.01.2011 01.01.2011

30.09.2012 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2011 31.12.2011 31.12.2011
Kurs eurdr. w okresie 4,1948 4,0413 4,1401
Kurs euro na dziebilansowy 4,1138 4,4112 4,4168
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2. Sprawozdanie finansowe Relpol S.A. za Il kw. 2012

w tys. zt wg MSR

. 0d 01.07.2012 | o0d 01.01.2012 | od 01.07.2011 | od 01.01.2011
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT do 30.09.2012 | do 30.09.2012 | do 30.09.2011 | do 30.09.2011
3 kwartat trzy kwartaly 3 kwartat trzy kwartaty
(rok biezacy) (rok biezacy) (rok ubiegty) (rok ubiegty)
Przychody netto ze sprzeggproduktow, towaroéw i materiatow 23 307 74148 21 827 65 623
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatdw 16 833 53 046 16 355 51102
Zysk(strata) brutto ze sprzeday 6474 21102 5472 14 521
Koszty sprzeday 204 672 350 870
Koszty ogélnego zagrlu 3274 9925 3295 9175
Zysk (strata) ze sprzeday 2 996 10 505 1827 4 476
Pozostate przychody operacyjne 386 921 582 1124
Pozostate koszty operacyjne 444 3546 984 2573
Zysk (strata) z dziatalndici operacyjnej 2938 7 880 1425 3027
Przychody finansowe 510 1403 948 1702
Koszty finansowe 343 521 -98 433
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci gospodarczej kontynuowanej 3105 8 762 2471 4 296
Podatki 0 0 -5 -36
Pozostate zmniejszenia zysku 0 0 0 0
Zysk (strata) netto z dziatalngci gospodarczej kontynuowanej 3105 8 762 2476 4332
Zysk (strata) netto na dziatakud zaniechanej 0 0 0 0
Zysk (strata) netto na dziatakw sprzedanej 0 0 0 0
Zysk (strata) netto 3105 8 762 2476 4332
Zysk (strata) netto na jedrakcy (z¥/szt):
- zwykia 0,32 0,91 0,26 0,45
- rozwodnion 0,32 0,91 0,26 0,45
w tys. zt wg MSR
5 0d 01.07.2012 | 0d 01.01.2012 | od 01.07.2011 | od 01.01.2011
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW do 30.09.2012 | do 30.09.2012 | do 30.09.2011 | do 30.09.2011
3 kwartat trzy kwartaly 3 kwartat trzy kwartaly
(rok biezacy) (rok biezacy) (rok ubiegty) (rok ubiegty)
Zysk (strata) netto 3105 8762 2 476 4332
Inne catkowite dochody 0 0 0 0
Wycena instrumentéw zabezpiecgajch 0 0 0 0
Wycena papieréw wartoiowych 0 0 0 0
Podatek dochodowy dotygzy innych catkowitych dochodéw 0 0 0 0
Catkowite dochody ogotem 3105 8 762 2476 4332
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w tys. zt wg MSR

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ 30.09.2012r. 30.06.2012r. 31.12.2011r. 30.09.2011r.
(rok biezacy) (rok biezacy) (rok ubiegty) (rok ubiegty)
AKTYWA
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 40 577 37124 34 686 34 627
Rzeczowe aktywa trwate 30 240 27 098 24 932 24 660
Nieruchomdci inwestycyjne 0 0 0 0
Wartdci niematerialne 7180 6832 6318 6424
Aktywa finansowe 398 399 401 403
Naleznosci dtugoterminowe 53 53 76 20
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 2706 2742 2959 3120
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 45 285 47192 42 396 38 888
Zapasy 20 816 21490 20972 19587
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug 16 969 18 801 16 492 15 623
Naleznosci pozostate 1101 1279 1300 965
Inwestycje krotkoterminowe 35 54 90 387
Srodki pienizne i ich ekwiwalenty 6 026 5056 3315 2009
Rozliczenia midzyokresowe 338 512 227 317
Qf?gﬁ edél;%otermmowe sklasyfikowane jako przeznazone 24 24 24 24
Aktywa obrotowe razem 45 309 47 216 42 420 38912
SUMA AKTYWOW 85 886 84 340 77 106 73 539
PASYWA
Kapitat wkasny 62 769 59 664 55 926 53 848
Kapitat podstawowy 48 046 48 046 48 046 48 046
Kapitat zapasowy 4332 4332 81 1
Kapitat z aktualizacji wyceny 1629 1629 1637 1637
Zysk/strata z lat ubiegtych 0 0 -168 -168
Wynik roku biezacego 8 762 5657 6 330 4332
Rezerwy na zobowazania 5540 6210 4373 5242
Rezerwy na odroczony podatek 2706 2742 2959 3120
Rezerwy n@wiadczenia pracownicze 790 790 790 435
- w tym diugoterminowe 790 790 790 372
Pozostate rezerwy na zobazania 2044 2678 624 1687
- w tym dtugoterminowe 0 0 0 0
Zobowigzania diugoterminowe 5030 3648 527 605
Oprocentowane kredyty i pgczki 4370 3110 0 0
Zobowizania z tytutu leasingu 660 538 527 605
Pozostate zobowrania 0 0 0 0
Przychody przysztych okresow 0 0 0 0
Zobowiazania krétkoterminowe 12 547 14 818 16 280 13844
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 4 860 5577 7149 6 352
Zobowizania z tytutu leasingu 400 377 325 347
Pozostate zobowzania 5398 8570 7267 6 399
pozB;ﬁzzaé(l:(a cz$¢ oprocentowanych kredytow bankowych i 1889 204 1539 746
Przychody przysztych okresow 0 0 0 0
SUMA PASYWOW 85 886 84 340 77 106 73 539
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wtys. zt wg MSR

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN Kapitat Kapitat amgltsgzcji Zyski Kapitat whasny
W KAPITALE WLASNYM podstawowy zapasowy wyceny zatrzymane ogotem

Stan na 1 stycznia 2012 ro 48 046 81 1637 6162 55 926
Pokrycie straty 0 -168 0 168 0
Nadwyzka ze sprzeds akcji powyzej ich
wartasci nominalnej 0 3 0 0 3
Wyptata dywidendy 0 0 0 -1922 -1 922
Korekta bédu podstawowego 0 0 0 0 0
Réznice z aktualizacji wyceny 0 8 -8 0 0
Sprzeda gruntéw - wycena wg. ei godziwej 0 0 0 0 0
Zysk/strata z lat ubiegtych 0 4 408 0 -4 408 0
Wynik okresu 0 0 0 8 762 8 762
Stan na 30 wrzénia 2012 rokt 48 046 4332 1629 8762 62 769
Stan na 1 stycznia 2011 ro 48 046 9575 1639 -9 743 49 517
Pokrycie straty 0 -9 575 0 9575 0
Nadwyzka ze spreday akcji powyzej ich
wartasci nominalnej 0 80 0 0 80
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0
Korekta bédu podstawowego 0 0 0 0 0
Raéznice z aktualizacji wyceny 0 1 -2 0 1
Sprzeda gruntéw - wycena wg. \ei godziwej 0 0 0 0 0
Zysk/strata z lat ubiegtych 0 0 0 0 0
Wynik okresu 0 0 0 6 330 6 330
Stan na 31 grudnia 2011 rok 48 046 81 1637 6162 55 926
Stan na 1 stycznia 2011 ro 48 046 9575 1639 -9743 49 517
Pokrycie straty 0 -9 575 0 9575 0
Nadwyzka ze spredazy akcji powyzej ich
wartasci nominalnej 0 0 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0
Korekta bédu podstawowego 0 0 0 0 0
Réznice z aktualizacji wyceny 0 1 -2 0 -1
Sprzeda gruntéw - wycena wg. §ei godziwej 0 0 0 0 0
Zysk/strata z lat ubiegtych 0 0 0 0 0
Wynik okresu 0 0 0 4332 4332
Stan na 30 wrzénia 2011 rokt 48 046 1 1637 4164 53 848
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w tys. zt wg MSR

) od 01.07.2012 od 01.01.2012 od 01.07.2011 od 01.01.2011
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH do 30.09.2012 do 30.09.2012 do 30.09.2011 do 30.09.2011
3 kwartat trzy kwartaly 3 kwartat trzy kwartaly
(rok biezacy) (rok biezacy) (rok ubiegty) (rok ubiegty)
A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndci operacyjnej
(metoda parednia) 5094 9141 497 -4 188
I. Zysk (strata) brutto 3105 8762 2471 4296
II. Korekty razem 1989 379 -1974 -8 484
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek \wigyct
metod, praw wiasnéci 0 0 0 0
2. Amortyzacja 993 3075 1035 2999
3. (Zyski) straty z tytutu rinic kursowych 0 0 41 127
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -389 -1 042 -580 -1155
5. (Zysk) strata z dziatald§oi inwestycyjnej 0 0 39 79
6. Zmiana stanu rezerw -634 1420 -290 248
7. Zmiana stanu zapaséw 674 156 -434 -4 487
8. Zmiana stanu natgosci 1927 -377 385 -1735
9. Zmiana stanu zoboydan krétkoterminowych, z
wyjatkiem pazyczek i kredytéw -756 -2 742 -2173 -4 416
10. Zmiana stanu rozlicaeniedzyokresowych 174 -111 3 -144
11.Podatek dochodowy zaptacony/zwrécony 0 0 0 0
12. Inne korekty 0 0 0 0
B. Przeplywy srodkéw pienigznych z dziatalndici inwestycyjnej -3 928 -7 888 -557 -478
I. Wplywy 542 1357 667 1768
1. Zbycie wartéci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywéw trwatych 83 118 3 32
2. Zbycie inwestycji w nieruchondol oraz wartéci
niematerialne i prawne 0 0 0 0
3. Z aktywow finansowych, w tym: 459 1239 664 1736
- zbycie aktywow finansowych 0 4 13 336
- dywidendy i udziaty w zyskach 423 1132 577 1236
- odsetki 18 50 6 13
- inne wplywy z aktywow finansowych -sptacone
pozyczki 18 53 68 151
4 . Inne wplywy inwestycyjne w tym: 0 0 0 0
- r&znice kursowe z tyt. transakcji forward , opcji 0 0 0 0
- r&znice kursowe inwestycyjne zrealizowane 0 0 0 0
- zaliczki inwestycyjne 0 0 0 0
II. Wydatki -4 470 -9 245 -1224 -2 246
1. Nabycie wartéci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywéw trwatych -4 470 -9 245 -1161 -2 183
2. Inwestycje w nieruchondoi oraz wartéci niematerialne
i prawne 0 0 0 0
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0 0 0 0
- nabycie aktywow finansowych 0 0 0 0
- inne wydatki inwestycyjne-udzielone py@zki 0 0 0 0
4. Inne wydatki inwestycyjne-zaliczki inwestycyjne 0 0 -63 -63
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndci finansowe;j -196 1458 385 3662
I. Wplywy 2670 5736 730 4516
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéwinnych
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu 0 0 0 0
2. Kredyty i payczki 2 855 5733 -687 746
3. Inne wplywy finansowe -185 3 1417 3770
II. Wydatki -2 866 -4 278 -345 -854
1. Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych 0 0 0 0
2. Dywidendy i inne wyptlaty na rzecz étécieli -1 840 -1 840 0 0
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3. Inne, nk wptaty na rzecz wizicieli, wydatki z tytutu
podziatu zysku

4. Spiaty kredytéw i pgyczek
5. Wykup dhgnych papieréw wartziowych

6. Z tytutu innych zobowizan finansowych
7. Platndci zobowazan z tytutu umoéw leasingu
finansowego

8. Odsetki
9. Inne wydatki finansowe
D. Przeplywy pienizne netto razem
E. Bilansowa zmiana standrodkéw pienieznych, w tym:
- zmiana stanérodkéw piengznych z tytutu rénic kursowych
F. Srodki pieni ezne na pocatek okresu
G. Srodki pieniezne na koniec okresu

0 0 0 0
0 -1013 0 0

0 0 0 0

0 0 0 0
-151 -419 -261 -656
-73 -204 -84 -198
-802 -802 0 0
970 2711 325 -1.004
970 2711 325 -1.004
0 0 0 0

5 056 3315 1684 3013
6 026 6 026 2 009 2 009

w tys. zt wg MSR

od 01.07.2012

od 01.01.2012

od 01.07.2011

od 01.01.2011

Struktura rachunku przeptywoéw pieni ¢znych do 30.09.2012 do 30.09.2012 do 30.09.2011 do 30.09.2011

3 kwartat trzy kwartaty 3 kwartat trzy kwartaty

(rok biezacy) (rok biezacy) (rok ubiegty) (rok ubiegly)

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalngci operacyjnej

(metoda parednia) 5094 9141 497 -4 188
B. Przeplywy §rodkéw pienieznych z dziatalndici inwestycyjnej -3 928 -7 888 -557 -478
C. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalndci finansowej -196 1458 385 3662
D. Przeplywy pienkzne netto razem (A+B+C) 970 2711 325 -1 004
$rodki pieni ezne na koniec okresu 6 026 6 026 2009 2009
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Informacja dodatkowa do sprawozdania skonsolidowango za lll kw. 2012 r.

[1l. Informacja dodatkowa do sprawozdania

Oswiadczenie 0 zgodnsxi

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo spiwane zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczxi Finansowej (MSSF) oraz MSSF zatwierdzonymi praég. Na dzié zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania do publikacji, hmpod uwag toczcy sk w UE proces wprowadzania standardéw
MSSF oraz prowadza@nprzez grup kapitalowg dziatalng¢, w zakresie stosowanych przez grukapitatowy
zasad rachunkowoi nie ma rénicy miedzy standardami MSSF, ktére weszlyzycie, a standardami MSSF
zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmuj standardy i interpretacje zaakceptowane przeze R edzynarodowych Standardow
Rachunkowsci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji ilzynarodowej Sprawozdawczd Finansowej.

Zaprezentowane dane finansowe na @z84.12.2011 r. zostaly zbadane przez audytora, denelzié
30.06.2012 r. poddane zostaly przglgiwi przez biegltego rewidenta, a dane kwartalnebyiig badane.

Format sprawozdania finansowego
Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sgawane w oparciu 0 zasadosztu historycznego, z wagkiem
przeszacowania budynkéw, do wyceny ktérych zastasowvartéé¢ godzing.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego
Sprawozdanie finansowe za Il kwartat 2012 r. Zostzatwierdzone przez Zaj, do publikacji w dniu
12.11.2012r.

Istotnosé
Na potrzeby niniejszego sprawozdania pgyjstotngé w wysokdaci 1% sumy bilansowe;.

1. Stosowane zasady rachunkovéoi
1.1 Ogolne informacje.

Rok obrotowy
Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

Okres sprawozdawczy
Okresami sprawozdawczymi @kresy kwartalne (na koniec I, Il i IV kwartatwku), okres pétroczny (na
koniec pétrocza) i okres roczny (na koniecd@go roku kalendarzowego).

Miejsce prowadzenia ksag rachunkowych
Ksiegi rachunkowe prowadzong w siedzibie spotki Warach.

Waluta sprawozdania
Sprawozdanie finansowe jest spmizane w tysjcach ztotych polskich (PLN).

Format i zawartosé¢ sprawozdania

Sprawozdanie finansowe spgtdzane na dzie zamkngcia kshg rachunkowych lub na kdy inny dzié
bilansowy zawiera:

- sprawozdanie z sytuacji finansowej,

- rachunek zyskow i strat,

- sprawozdanie z dochodow catkowitych,

- sprawozdanie z przeptywéw pieanych,

- sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym,

- dodatkowe informacje i objaienia.
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1.2. Zasady wyceny aktywOw i pasywow.

Przy sporzdzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowedd kav. 2012 r. Relpol zastosowat takie
same zasady rachunkos$ed jak przy sporgdzaniu Skonsolidowanego sprawozdania rocznego GldoRea
2011 r., ktére opublikowane zostato 26.04.2012az@konsolidowanego sprawozdania potrocznego AgdRe
za | p. 2012 r., ktére opublikowane zostatlo 20.082 r. Sprawozdania te znajgdusie na stronie
WWW.relpol.com.pl w zaktadce relacji inwestorskidl. raporcie rocznym opisano réwni@owe standardy
rachunkowdci i zmiany polityki rachunkow&zi.

Jednostka dominaga od dnia 01.01.2012 r. zmienita sposéb wycennstkcji w walutach obcych, na
nastpujacy:

Na koniec kadego okresu sprawozdawczego:

- wyrazone w walucie obcej pozycje pieane przelicza si przy zastosowaniu kursu zamécia
obowizujacego na dany dzbe(tj. sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przemiawvy Bank Polski,
jezeli kurs na dany dzienie byt ustalony przyjmuje siostatnio ustalony),

- pozycje niepierizne wyceniane wedtug kosztu historycznego lub kosatiworzenia wyraonego w walucie
obcej przelicza siprzy zastosowaniu kursu wymiany (§fedniego kursu Narodowego Banku Polskiego dla
danej waluty) obowizujagcego na dzik transakcji oraz

- pozycje niepierizne wyceniane w warfoi godziwej wyraone w walucie obcej przeliczaesiprzy
zastosowaniu kursu wymiany (§redniego kursu Narodowego Banku Polskiego ustaloikey danej waluty) na
dzier ustalenia wartei godziwe;j.

Wedtug jednostki dominagej wpltyw zmiany sposobu wyceny transakcji w wathtabcych nie ma istotnego
wplywu na sprawozdania finansowe z lat poprzedniellnak gdyby zastosowano aktualny sposéb przeleza
to wynik netto zmniejszylby sio 211 tys. z tytutu rinic kursowych za okres 01.01.2011-30.09.2011 rz ora
0 238 tys. zt za okres 01.01.2011- 31.12.2011.

1.3 Wptyw hiperinflacji na kapitat wtasny.

MSR 29 Sprawozdawc%é finansowa w gospodarkach hiperinflacyjnych wymadga jednostki, ktére
prowadz dziatalng¢ gospodarcz w okresie hiperinflacji, przeliczyty skftadniki kaplu wlasnego
z zastosowaniem ogélnego wshkika inflacji. Skutki przeliczenia powinny byrezentowane ze znakiem minus
w pozycji bilansu zyski zatrzymane. Korekta takaodawierciedla wptyw hiperinflacji na wynik finansowy za
dany okres sprawozdawczy. Przyjmuje, sie w Polsce wyspowata hiperinflacja w latach 1989 — 1996.
Zdaniem Zarzdu Spotki, watpliwosci maze budzé ujmowanie w bilansie wspomnianej korekty hiperaeffjnej
jako nie pokrytej straty z lat ubiegtych w sytuacjdy dotyczy ona zdargzesprzed tylu lat, a korespongag z
nig zyski zostaly podzielone przed glaporzdzenia niniejszego sprawozdania finansowego. Dodadk nie
jest jasne czy ewentualnezcie korekty hiperinflacyjnej powoduje skutki na goie przepiséw Kodeksu Spotek
Handlowych, dotycgcych np. kwoty dywidendy nitiwej do wyptaty, kwoty zaliczki na poczet dywidgndzy
tez warunkow kiedy niezdne jest podjcie uchwaly dotycgcej dalszego istnienia jednostki.
W tej sytuacji, zdaniem Zagdu Spoitki ugcie korekty hiperinflacyjnej bezgmednio w bilansie mogtoby gy
mylace dla uytkownikéw sprawozdania finansowego i dlatego odigowie kwoty, wskaniki i sposéb
przeliczenia, dotyegce korekty hiperinflacyjnej, prezentujemy paaji
Przeliczeniu podlegajkapitat zaktadowy i kapitat powstaty z nadiiky ceny emisyjnej nad warfoia nominalr
akciji.
Nie przelicza s zyskéw zatrzymanych (niepodzielonego wyniku z udiegtych), kapitaltéw zapasowych
i rezerwowych powstatych z podzialu zyskéw w latachiegtych oraz nadwgk z aktualizacji wyceny
aktywow.
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KAPITAL ZAKEADOWY

Przeliczenie wskaikami hiperinflaciji

Data wniesienia kapitatu Wa::t(e)rifl " . Ws_kaz’nik_i i '.‘ap“f’?*” e Rc’)i_nice_l "

nominalnej hiperinflacyjny przeliczeniu Korekta hiperinflaciji
Kapitat zataycielski 217 45,77 9938 9721
01.04.1991r 383 1 383 0
09.04.1994r 1201 1,9 2282 1081
20.01.1995r 200 15 300 100
20.01.1995r 1001 1,5 1502 501
25.10.1995 (akcje serii C) 1273 1,25 1591 318
20.07.2006 (akcje serii D) 92 1 92 0
28.02.2008 (akcje serii E) 43 678 1 43 678 0
Razem: 48 046 X 59 766 11721

Stan kapitatu akcyjnego na dzig0.09.2012 r. po przeszacowaniu wynosi 59.766zly
wtym : - warté¢ prezentowana w sprawozdaniu  48.046 tys. zi
- korekta hiperinflacyjna 11.721 tys. zt

Kapitat zapasowy powstaty z tytutu nadwyki ceny emisyjnej nad cely nominalng akcji

Przeliczenie wskaikami hiperinflaciji w tys. z

Data zdarzenia Warto §¢é n_adwyikl _ W§kain||§ Warto §¢é kap]taiu z agio Roi_mcg )

Agio hiperinflacyjny po przeliczeniu Korekta hiperinflaciji

Agio na 25.10.1995 10 686 1,29 13 358 2672
Umorzenie akcji serii C
08.04.2002r -8 867 1,15 -10 202 -1 336
21.01.2003r
Agio na 28.02.2008 7770 il 777
Pokrycie straty za rok 2009 -19 ] -1%
Pokrycie straty za rok 2010 -9 574 | -9 575 0
Zwrot Vat od kosztéw emisji z
2007 r. 83 1 83 0
Razem: 83 X 1419 1 336
Nadwyzka ze sprzeds akcji powyzej ich wartgci nominalne;j Gyt
Korekta hiperinflacyjna 1.336 tys. zt
Ogotem po korekcie 1.336 tys. zi

Skutki przeliczenia powinny léyprezentowane ze znakiem minus w pozycji bilanskizgatrzymane.
Po wprowadzeniu korekty do sprawozdania wg stani®89.2012 pozycja w kapitatach wiasnych ,Zysk /
strata z lat ubiegtych” wynositaby:

Zysk z lat ubiegtych prezentowany w sprawozdaniu 4.830 tys. zt
Korekta hiperinflacyjna kapitatu podstawowego APL tys. zt
Korekta hiperinflacyjna kapitatu podstawowego 1.336 tys. zt
Ogotem strata z lat ubiegtych po korektach - 827 tys. zt
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2. Noty i informacje objasniajace dosrodrocznego sprawozdania skonsolidowanego

2.1 Segmenty dziatalnfci.

Segment operacyjny jesteézia sktadows grupy kapitatoweyj:

a) ktéra angauje st w dziatalnd¢ gospodarcg, w zwigzku z ktdrymi mae uzyskiwa przychody i ponosi
koszty (w tym przychody i koszty zgdane z transakcjami z innymi géziami sktadowymi tej samej
jednostki),

b) ktérej wyniki dziatalnéci s3 regularnie przeghane przez gtéwny organ odpowiedzialny za podejnmisva
decyzji operacyjnych w jednostce oraz wykorzygtyjte wyniki przy decydowaniu o alokacji zasob6w do
segmentu i przy ocenie wynikoéw dziatadebsegmentu, a tak

c) w przypadku ktorejssdostpne oddzielne informacje finansowe.

Zgodnie z wymogami MSSF 8, naleidentyfikowa segmenty operacyjne w oparciu o wetwpne raporty
dotyczce tych elementéw, ktoreg segularnie weryfikowane przez osoby decydajo przydzielaniu zasobéw
do danego segmentu i oceniz@ jego wyniki finansowe.

Biorgc powyzsze pod uwagnalezy stwierdzé, ze grupa kapitatowa dziata na rynku komponentéw raatgki
przemystowej i jest to podstawowy segment jej derakci.

Struktura geograficzna sprzegapodana zostata w e¢fi |, w punkcie 4.5 komentarza do sprawozdania
skonsolidowanego, omawigym przychody ze sprzega

2.2 Stanowisko Zaradu odncénie mazliwosci zrealizowania wczéniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok.

Prognozy dla grupy kapitatowej Relpolu na 2012ie.byty publikowane.

2.3 Akcjonariusze posiadagcy bezpdrednio lub posrednio przez podmioty zalgne co najmniej 5%
ogolnej liczby gtosbw na Walnym Zgromadzeniu RelpolS.A. na dzié przekazania rozszerzonego
skonsolidowanego raportu kwartalnego.

Struktura wlasngi kapitatlu zakladowego Relpol S.A. na dzi#2.11.2012 roku tj. na dZieprzekazania
skonsolidowanego raportu kwartalnego za Ill kwa2@t2 roku, wg informacji posiadanych przez spotk

Akcjonariusz Liczba |Liczba gloséw n¢ Udziat w ogolnej Wartasé Udziat w Zmiana w
posiadanych Walnym liczbie gloséw na| nominalna kapitale stosunku do
akcji (w szt.)) Zgromadzeniu Walnym posiadanych | zakladowym | sprawozdania

Akcjonariuszy | Zgromadzeniu akcji za. | p. 2012

Akcjonariuszy (w tys. zh (20.08.2012)

Ambroziak Adam 317100 31710C 33,00% 15 855 33,009 0
Altus TFI S.A. 860 000 860 00 8,95% 4 300 8,959 +860 000
BPH TFI S.A. 543 219 543 21! 5,65% 2716 5,659 +50 558
Osinski Piotr 608 943 608 94: 6,34% 3045 6,349 0

Altus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zadamito sp6tk w dniu 23.08.2012 r. o nabyciu 860.000
szt. akcji Relpol S.A., co stanowito 8,95% kapitataki sam udziat w glosach na Walnym Zgromadzeniu

W dniu 28.08.2012 r. Supernova IDM Fund S.A. zawiada o zbyciu wszystkich posiadanych akcji Relpol

S.A. w ilosci 1.919.916 szt., ktdre stanowity 19,98% kapitapoiki oraz dawaly taki sam udziat
w glosach na Walnym Zgromadzeniu.
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2.4 Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji sfid lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace, zgodnie z posiadanymi informacjami.

Wedtug informacji posiadanych przez Spoktan akcji spotki &dacych w posiadaniu czionkéw Zaydu
i Rady Nadzorczej na d#iel2.11.2012 r. jest nagtujacy:

Zarzd Relpol S.A.: 0 akgcji 0% glosow 0z

Rada Nadzorcza Relpol S.A.:
Ambroziak Adam 3171 000 akcji 33,00% gloséw $5.800 zt

W zwigzku ze zbyciem przez Supernova IDM Fund S.A. w @mid0 i 24 sierpnia 2012 r. akcji Relpol S.A.
w ilosci 1.919.916 szt. oraz w zawku ze zmianami w Radzie Nadzorczej jakie g@ist w dniu 26.10.2012 r.,
zmniejszyt s¢ w stosunku do danych prezentowanych w sprawozdafti@ocznym, stan posiadania akcji przez
cztonkéw Rady Nadzorczej ogétem 0 1.922.156 szt.
Pdsrednio poprzez podmioty poydane akcje spotki posiadali:

1. Grzybowski Wojciech piednio poprzez Supernova IDM Fund S.A. posiadat9.916 akcji spoiki.

2. Leszczyiski Grzegorz p&rednio poprzez IDM S.A. posiadat 2.240 akcji spoétk

3. Leszczyiski Henryk pdrednio poprzez IDM S.A. posiadat 2.240 akcji spotki

Nowo powotani cztonkowie Rady Nadzorczej nie poajadkcji Relpol S.A.

2.5 Posg¢powania toczce sé przed sydem, organem widciwym dla posipowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej.

W okresie od 1.01.2012 do 30.09.2012 r. nie zostedyczte przed gsdem lub organem administracji
publicznej inne pogpowania dotycgce zobowazan lub wierzytelndci emitenta, ktérych warté stanowi co
najmniej 10% kapitatéw wtasnych.

2.6 Informacje o zawarciu przez jednostk dominujaca lub jednostke od niej zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub hcznie @ one istotne i zostaly zawarte na
innych warunkach niz rynkowe.

0Od 01.01.2012 r. do dnia publikacji sprawozdamarisowego, zarowno Relpol S.A. jak i jednostkiezze
nie zawieraty innych transakcji z podmiotami pexénymi, ktére bylyby istotne i zostatyby zawarte na
warunkach innych girynkowe.

2.7 Informacje o udzieleniu przez jednostk dominujaca lub przez jednostlke zalezng poreczeai kredytu
lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — jednemu podmiotowilub jednostce zalénej od tego podmiotu,
jezeli taczna wartosé istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowartos¢ co najmniej 10%
kapitatow wiasnych.

Nie udzielono gwarancji stanoyaych réwnowarté¢ co najmniej 10% kapitatow wiasnych.

2.8 Informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej,majatkowej, finansowej, wyniku finansowego
Grupy i ich zmian oraz informacje, ktére s istotne dla oceny maliwosci realizacji zobowigzan przez
jednostke dominujaca.

Nie wysypity inne sytuacje i zdarzenia, poza opisanymi wntgprawozdaniu, ktére miatyby istotne

znaczenie dla oceny sytuacji kadrowej, gti@wej, finansowej grupy kapitatowej oraz bylybyose dla oceny
mozliwosci realizacji zobowjzan przez jednostkdominupcs.
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2.9 Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitentaghda mialy wptyw na oshagniete przez niego wyniki
finansowe w perspektywie co najmniej kolejnego kwaatu.

Najwiekszy wplyw na osjigane przez grupwyniki finansowe, co najmniej w perspektywie najbkego
kwartatu, ledg miaty czynniki makroekonomiczne, niezate od spétek oraz czynniki wewgtrzne.

Wsrdd czynnikéw zewgtrznych maemy wyré&nié:
e wysokai¢ i wahania kursu walut,
e spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego w kragigrania,
» ksztaltowanie sicen na rynku surowcéw (migdsrebro, ropa),
» poziom naktadow na inwestycje w kraju i zagranic
* rozwoj odnawialnycttrédet energii,
e pozyskanie zewgirznychzrodet finansowania,
* wzrost zapotrzebowania na systemy ochrony radiohvgj.

Wsréd czynnikéw wewstrznych zalenych od spotki podstawowe znaczenie ma:
e dostosowanie poziomu kosztow do aktualnej koniunykitia rynku,
e zwiekszenie mocy produkcyjnych poprzez inwestycje velprodukcyjne,
e zwiekszenie udziatéw rynkowych w oparciu o posiagafert produktovs,
* racjonalizacja oferty towarow handlowych,
» wprowadzenie na rynek i sprzedaowego CZIP-a,
» pozyskanie nowych klientdw na obecnych i nowyctkagh zbytu,
» promocja i pozyskanie kontrahentow na przslilado inwenteréw solarnych,
* poprawa rentownii wyrobow,
* monta systemow do ochrony radiologicznej, zgodnie z lamogramem wygranych przetargow,
» finalizacja zmian w strukturze grupy kapitatowe;j.

2.10 Inne informacje dotycace zdarza z lat ubiegtych.

Wszystkie istotne zdarzenia zostaty opisane w spzdaniu.

2.11 Inne istotne zdarzenia.

Nie wyshpity inne istotne zdarzenia, ktdre nie zostalybisape w sprawozdaniu finansowym.

2.12 Zobowhzania warunkowe.

Na 30.09.2012 r. zobow#ania warunkowe nie wyglity.

2.13 Zarzdzanie ryzykiem finansowym.
Emitent zidentyfikowat nagpujace, gtéwne obszary ryzyka finansowego:

1. Ryzyko stopy procentowe;j.
Ryzyko stopy procentowej wynika z finansowania &#resci spotek kapitatami obcymi bazaymi
na zmiennych stopach procentowych.
Ze wzgkdu na to, 7 kapital obcy odsetkowy na dziesporadzenia bilansu stanowi ok. 10,7%
pasywow, a jednoczeie potencjalne wahania stop procentowyghmiewielkie, grupa kapitatowa nie
stosuje nargzi zabezpieczagych w tym zakresie uzngi, ze ryzyko to nie jest znagee.

2. Ryzyko kredytowe.
W ocenie jednostki dominagej wzrosty maliwosci finansowania dziataloi spotek kapitatem
obcym. W 2011 r. emitent uzyskal w Raiffeisen BaRklska finansowanie w formie limitu
wierzytelngci na hczmg kwote 5 min zt, w tym 2,5 min zt w formie kredytu oveadir i 2,5 min zi
faktoring na nalenoici eksportowe. Dodatkowo zawarto umpwa kredyt nieodnawialny na kwgo8
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min zt. W marcu 2012 r. Relpol przedig umowe na faktoring krajowy z Fortis Commercial Finance
na kolejny rok a kwota limitu podniesiona zostala 8 min zt oraz zawart umawna kredyt
inwestycyjny nieodnawialny z BRE BANK SA na kwo6,8 min zt. Zarzd jednostki dominujcej
ocenia,ze ryzyko kredytowe nie jest istotne.

Informacja dodatkowa do sprawozdania skonsolidowango za lll kw. 2012 r.

3. Ryzyko kredytu kupieckiego.
Powyzsze ryzyko wynika z faktuzipraktycznie cata sprzetlaealizowana jest z odroczonym terminem
ptatndici. Powoduje toze udziat nalenosci handlowych w aktywach wynosi ok. 23%
Grupa minimalizuje powssze ryzyko poprzez wspotprae wiarygodnymi i dtugoletnimi partnerami
handlowymi. Ponadto w szerokim zakresie wykorzystij ubezpieczenie nataosci oraz informacje
z wywiadowni gospodarczych.

4. Ryzyko walutowe.
Ryzyko walutowe jest wynikiem prowadzenia przezgeebprzeday oraz zakupu w walutach obcych.
Podstawow waluty obg stosowan w rozrachunkach jest EURO. Dodatkowo, w przypadku
sprzeday niewielky cze$¢ eksportu realizuje siw USD i GBP.
Emitent ok. 70% przychodéw uzyskuje w walutach alicyJednoczmie wiekszas¢ podstawowych
materiatdw i ustug produkcyjnych kupuje za graniavykorzystujc przy ptatnéciach walug
pochodacs z eksportu. Szacujeesize przecitnie w skali roku powstaje nadwka wptywéw nad
wydatkami walutowymi w wysokai ok. 3 — 3,5min EUR. Emitent me zabezpieczy do 70%
planowanych przeptywow. W 2012 r. grupa nie zavigetarminowych transakcji walutowych.

5. Ryzyko makroekonomiczne.
Dziatalng¢ grupy kapitatowej jest natana na wahania koniunktury. Bei znaczenie maj np.
wskazniki inwestycji, poziom zaméwie publicznych, poziom inflacji, stopy procentowe, @psdo
obcychzrodet finansowania, kursy walut czy tempo wzroskiBR to zaréwno w kraju, jak i zagranjc
Spowolnienie gospodarcze przektada sa zmniejszenie popytu, co negatywnie wptywa nadkop
firm i dziatalna¢ calej grupy kapitatowej.
W ocenie Zarzgdu Jednostki dominggej ryzyko to jest istotne. Szczegélnie, po okresie zywienia
gospodarczego, ostatnio dochgddo spoiki sygnaly od kontrahentéw krajowych i zagcznych
0 spodziewanej kolejnej fazie spowolnienia w lasarSpowolnienie to nie jest jeszcze widoczne po
wynikach spéiki ale sygnatéw takich nie ngldekceway¢.

6. Ryzyko zwigzane z ptynndcia.
Grupa kapitalowa jest nam@na na ryzyko utraty ptyndoi, rozumiane jako ryzyko utraty zdolwd do
regulowania zobowizan w okreslonych terminach.
Relpol monitoruje ryzyko braku funduszy przy poma@rzdzia okresowego planowania ptyroo
Narzdzie to uwzgldnia terminy wymagalniei/ zapadalnéci zaréwno inwestycji jak i aktywéw
finansowych (np. konta naleosci, pozostatych aktywow finansowych) oraz prognoaoes przeptywy
pieniezne z dziatalnéci operacyjnej.
Celem grupy kapitalowej jest utrzymanie réwnowagomipdzy chgloscia a elastyczniia
finansowania, poprzez korzystanie z rozmaityofdet finansowania, takich jak kredyty w rachunku
biezacym, kredyty bankowe, factoring, umowy leasingwafisowego.
W ocenie Zarazdu ryzyko takie istnieje, jedna& biomc pod uwag stansrodkoéw piengznych i ich
ekwiwalentow na dziebilansowy (7.634 tys. z}) oraz stan zadinia obcego naby ocent, ze jest ono
mato istotne. Grupa kapitatowa posiadata nardbidansowy zobowjzania z tyt. leasingu, kredytow
i factoringu w kwocie ogétem 10.361 tys. zt.

2.14 Zdarzenia po dniu bilansowym nie ujte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Wszystkie zdarzenia ¢t zostaly w sprawozdaniu finansowym.
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2.15 Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej.

Etaty 30.09. 2012 30.09.2011
Relpol S.A. 419 438
Relpol Baltija 6 58
Relpol Eltim 12 12
DP Relpol Altera 314 193
Relpol Elektronik 48 33
Pozostate spoiki 6 12
Ogodtem Grupa 805 746

Zatrudnienie w grupie kapitatowej ztiszyto s¢ 0 59 os6b. Gtéwnie z powodu wzrostu zatrudnieniReipol
Elektronik oraz w DP Relpol Altera, gdzie przenig® zostata produkcja z Relpol Baltija. Zatrudréemi
Relpol Baltija zredukowane zostatozjuv 2011 r. W cigu roku zmniejszyto gio kolejne 52 osoby. Poza
pracownikami zatrudnionymi na umewo prag, jednostka domingga w okresach zwkszonego
zapotrzebowania na produkcjkorzysta dodatkowo z ustug outsourcingu pracoredo. Na koniec wrZeia
2012 r. prag¢ w ten sposobwiadczyto 56 0s6b i stan ten utrzymuje ed mies¢cy na podobnym poziomie.

2.16 Opis istotnych dokona i niepowodzer emitenta w okresie ob¢tym sprawozdaniem.

Dokonania:
= zwickszenie ildci sprzeday produktow,
wzrost wartéci sprzeday,
pozyskanie nowych klientow,
wygranie przetargbw na mouatenonitoréw promieniowania,
wypracowanie wysokiego zysku netto,
poprawa rentowniei,
wzrost kapitatéw wiasnych,

Nie stwierdzono kluczowych niepowodze

2.17 Opis czynnikéw i zdarza, w szczegdlnfci o nietypowym charakterze, majcych znacacy wptyw
na oshgniete wyniki finansowe Spotki.

Nie wystpity nietypowe czynniki i zdarzenia, ktére mialylmnacacy wplyw na osigniete wyniki
finansowe i nie zostatyby opisane w tym sprawozdani

2.18 Objanienia dotyczce sezonowsTi lub cyklicznosci dziatalnosci Spoiki.

Analizujagc poziom sprzedg w poszczegolnych kwartatach oraz sktadane prdentbw zamodwienia,
mozna stwierdzi, ze nie ma widocznej sezonosed. S jednak okresy, w ktdrych obroty snniejsze od
pozostatych miesty, jak np. okres wakacyjny lukwigteczno-noworoczny. Jednak dotychczas nie byty to
réznice na tyle istotne, aby okita¢ je sezonowsria dziatalngci. Na poziom przychodéw ma réwaisvptyw
wysoka¢ kurséw walut, ktére magpogkbia¢ lub tagodzé nizsz sprzeda, we wskazanych powngj okresach.

2.19 Informacje dotycace emisji, wykupu i sptaty dhuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych
w okresie obgtym sprawozdaniem.

W ciggu trzech kwartaléw 2012 r. jednostka domgeaj nie przeprowadzata emisji, wykupu i splaty
dtuznych i kapitatowych papieréw wagciowych.
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2.20 Informacje dotyczce wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie spétki w dniu 26.0620. podgto uchwat o wyptacie dywidendy
z zysku netto za 2011 roku. Na dywidemizeznaczono kwetl.921.838,60 zt tj. 0,20 zt na 1 akcj
Dywidenda wyptacona zostata 26.07.2012 r.

2.21 Zdarzenia, ktére wysapity po dniu bilansowym mogce w znacacy spos6b wplymé na przyszie
wyniki finansowe Relpol S.A.

Poza informacjami zaprezentowanymi w niniejszymnsiadidowanym raporcie kwartalnym nie wystija
inne istotne zdarzenia.

2.22 Skutki zmian w strukturze Spéiki, w tym w wynku potaczenia jednostek gospodarczych,
przejecia lub sprzeday jednostek grupy kapitalowej, inwestycji ditugoternminowych, podziatu,
restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

W okresie ostatnich trzech lat prowadzona bytaruksiryzacja grupy kapitalowej mga na celu
zmniejszenie kosztéw jej dziatakkw. Zarzd jednostki dominujcej zdecydowat o zaprzestaniu dalszego
ponoszenia wydatkéw zgyaanych z nieefektywndziatalngcia niektérych spotek zalmych i podyt decyzg o
ich likwidacji. Spétki, o likwidacji ktérych zdecymvano stracity maiwosé odrobienia strat i przysziego
rozwoju. W styczniu 2011 r. zlikwidowana zostatadkp Relpol GmbH, a w lutym 2012 r. Relpol Ltd.
W trakcie likwidacji jest obecnie Relpol Franceelpol Baltija.

Relpol Baltig postawiono w stan likwidacji w lutym 2012 r. potkaawitym przeniesieniu jej produkcji do DP
Relpol Altera na Ukrainie.

Z perspektywy ostatnich lat naleocent, ze likwidacja spotek zaimych byta bardzo dobrdecyzj. Istotnie
ograniczone zostaly straty, obaggk tworzenia rezerw i koniecz$fodofinansowania nierentownych spotek.
Ponadto likwidacja tych spotek nie zachwiatazaden sposob rynkami handlowymi Relpolu. W krajagigie
zlikwidowano spétki zalene sprzedawyrobéw Relpolu odbywa sinormalnie, bezpiwednio przez Relpol S.A.
lub przez inne firmy, z ktérymi poglio wspoétprag handlove,.

2.23 Informacje dotyczce zmian zobowazan warunkowych lub aktywéw warunkowych Spoétki, ktére
nastapity po zakonczeniu kwartatu.

Po 30.09.2012 r. nie wyglty istotne zmiany odnimie zobowjzan warunkowych lub aktywow
warunkowych.

2.24 Informacje dotyczce korekt z tyt. rezerw i odpiséw aktualizupcych aktywa spoétki.

o o Stan na Obroty w I-1X 2012 r. Stan na
e e Rozwizano| Wykorzystang Utworzono PR
I. Odpis akt. wartgei ér. trwatych i podobne 2892 0 0 0 2892
Il. Odpis aktualizujcy nalenaosci diugoterminowe ( 0 0 0 0
Ill. Odpis akt. dlugoterminowe aktywa - udzialy w
podm. powizanych 4 399 0 0 0 4 399
IV. Odpis aktualizujcy wartG¢ zapasow 3108 336 1103 216 1885
V. Odpis akt. natenoici z tyt. dostaw 308 29 0 97 383
VI. Odpis aktualizujcy inne nalenosci 204 0 0 0 204
VII. Odpis aktualizujcy nalenosci dochodzone na
drodze gdowej 111 0 0 0 111
VIII. Odpis aktualizujcy krotkoterminowe aktywa
finansowe 211 13 0 4 202
Razem 11 233 371 1103 317 11179
IX. Aktywa z tyt. ujemnych rénic przegciowych w
podatku dochodowym 2 959 326 0 73 2 706
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Stan na Obroty w |-1X 2012 r. Stan na

Stan rezerw CLLC A Rozwygzano| Wykorzystang ~ Utworzono e
I. Rezerwa ndwiadczenia emerytalne i podobne 790 0 0 0 790
Il. Rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 2959 326 0 73 2 706
lll. Pozostate rezerwy (w tym na przyszte zobgzainia) 624 347 1268 3035 2044
- na urlopy wypoczynkowe 244 347 0 692 589
- pozostate 380 0 1268 2343 1455
Razem 4373 673 1268 3108 6 808

2.25 Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do spedazy.

Na dziev 30.09.2012 r. jednostka domigof wykazata rzeczowe aktywa trwate przeznaczone
sprzeday w wysokdaci 24 tys. zt i dotycz one nieruchomii potozonych wSwieradowie Zdroju, ktére Relpol

S.A. wystawit na sprzeda

Sg to grunty (kedace w uwytkowaniu wieczystym) oraz budynek wykorzystywanypwzeszidéci na agrodek
wczasowy. Warté ksiegowa gruntéw wynosi 24 tys. zl, natomiast budynestat catkowicie umorzony.
Podpisana zostata umowa warunkowa i ostatecznadgarasrodka planowana jest na grudzi2012 r.

Spotka Relpol Baltija w zwazku z pod¢ciem decyzji o jej likwidacji, posiada do sprzegebudynek,
w ktérym prowadzona byta dziatalétoprodukcyjna. Spoétka znalazta potencjalnego nalkyiwéwniez do kaica
roku spodziewane jest przeprowadzenie transakcjesiaty.
Aktywa trwate grupy kapitatowej przeznaczone dozepery wynosz na 30.09.2012 r. 470 tys. zt. Na dzie
30.09.2011 r. wynosity one 24 tys. zt i dotyczyikb jednostki dominujcej.

Podpisy czlonkéw Zagzu:
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